
ЗНАКОМСТВО С ОТЧЕТНОСТЬЮ





Введение в финансовый анализ.

• Первое знакомство с отчетностью компании. 

• Почему ежеквартальная отчетность – одно из основных событий в жизни каждой 
компании?

• Где публикуются пресс-релизы по итогам квартальной отчетности;

• Как отслеживать даты публикаций ежеквартальной отчетности. 

• Структура пресс-релиза компании.

• Highlights или преамбула пресс-релиза;

• Формы бухгалтерской отчётности с точки зрения инвестора/спекулянта;

• Прогнозные оценки менеджмента компании;



ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ

Финансовая отчетность – основной способ для инвесторов и кредиторов 

ознакомится с финансовыми и операционными результатами компании. На 

основе финансовой отчетности основывается огромное количество действий: 

банки принимают решения о кредитовании компании, агентства присваивают 

рейтинги, управляющие включают акции компаний в свой портфель и т.д.. 

Графический анализ, а также новости и высказывания менеджеров компаний 

(если это напрямую не касается денежного потока – об этом позже) имеют 

второстепенное значение. 

Принципы финансовой отчетности разрабатывают Советы по стандартам 

финансовой отчетности. Наибольшее распространение получили стандарты US 

GAAP (FASB) и IFRS (МСФО). 







ПЕРИОДИЧНОСТЬ ПОДГОТОВКИ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ



СЕЗОНЫ ОТЧЕТНОСТИ



СЕЗОНЫ ОТЧЕТНОСТИ



Источники финансовой отчетности

Американские компании в заявленную на корпоративном сайте дату обязаны 

опубликовать фин. отчетность:

▪ на интернет странице в разделе Investor Relations.

▪ На сайте Комиссии по ценным бумагам США (sec.gov)

Также для отслеживания даты выхода отчетности широко используется календарь 

корпоративных событий





Формы отчетности и разделы пресс-релиза по итогам

1. Income Statement

2. Balance Sheet

3. Cash Flow Statement

4. Statement of Comprehensive Income

5. Statement of Changes in Equity

6. Financial Statement notes

7. Management Commentary and Guidance

8. Auditor’s opinion (только для годовой отчетности)



Балансовый отчет (Balance Sheet)

В Balance Sheet содержится информация о финансовом положении компании на 

определенный момент времени. Балансовый отчет состоит из трех элементов:

▪ Активов Компании (Total Assets) – ресурсы компании, принадлежащие акционерам

▪ Обязательств компании (Total Liabilities) – заемные ресурсы компании, принадлежащие 

кредитным организациям или держателям долговых бумаг.

▪ Капитала компании (Total equity) – доля в активах компании после вычета всех ее 

обязательств.

По той причине, что современная финансовая отчетность ведется по методу двойной 

записи (об этом отдельно позднее). Для сведенного балансового отчета любой компании 

справедливо равенство:

Total Assets =  Total Liabilities + Total Equity.



Отчет о прибылях и убытках (Income statement)

Income Statement – отчет о доходах и затратах (расходах) компании за период времени (за квартал/год)

Элементы отчета:

• Доходы (Revenues или net sales) -денежные средства, полученные компанией за оказанные услуги или проданные товары.

• Расходы (Expenses) – уменьшение денежных средств в процессе операционной деятельности компании для производства товаров, 
оказания услуг

• Прочие доходы/расходы (Other Income/Loss) – поступление или отток денежных средств, не зависящий напрямую от основной 
операционной деятельности компании.

• Налоги (Income Tax) -

• Чистая Прибыль (Net Income) – денежные средства полученные компанией за вычетом расходов и налогов

Таким образом, для отчета о прибылях и убытках справедливо равенство:

Net Income = Revenues + Other Income – Expenses – Taxes

Чаще всего у компании не бывает прочих доходов и равенство может содержать в правой части только три элемента. 



Cash Flow Statement (Отчет о движении денежных 
средств)
Cash Flow Statement – отражает поступления и платежи компании. Принципиально отличается от Отчета о 
прибылях и убытках, ввиду того, что расчеты (зачисление денежных средств) и оказания услуг/момент передачи 
(продажи) товаров может отличаться во времени.

Элементы отчета:

Денежные средства от операционной деятельности (Operating cash Flows) – отражает поступления и платежи в 
ходе операционного цикла компании.

Денежные средства от инвестиционной деятельности (Investing cash flows) – затраты компании на капитальные 
вложения, инвестиции в другие компании, поступления от продажи своих активов и т.д.

Денежные средства от финансовой деятельности (Financing cash flows) – поступления от выпуска 
акций/облигаций, выплата дивидендов/купонов, погашение облигационного выпуска или выкуп собственных 
акций.

Итоговые денежные средства компании на начало (Cash, beginning of period) и конец отчетного периода (Cash, 
end of period).

Для Cash Flow Statement равенство можно представить так:

Operating cash Flows + Investing cash flows + Financing cash flows + Cash, beginning of period = Cash, end of period



Структура пресс-релиза компании.



Структура пресс-релиза компании.



Income Statement (Statement of Operations)



Balance Sheet (St. of financial position)



Cash Flow Statement


